
                        
 

 

 

 เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิต
พินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการเปลีย่นแปลงผล
อนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Developing” หรอื “ไม่ชดัเจน” ใหแ้ก่อนัดบัเครดติ
องคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของ บรษิทั เบอร์ลี ่ยุคเกอร์ จ ากดั (มหาชน) สบืเนื่องจาก
ประกาศของบรษิทัเมือ่วนัที ่12 กุมภาพนัธ์ 2559 ซึ่งระบุว่าบรษิทัมคีวามประสงค์จะซื้อหุน้ของ บรษิทั 
บิก๊ซ ีซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) จ านวน  483 ลา้นหุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วน 58.56% ของจ านวน
หุน้ทัง้หมดของบรษิทับิก๊ซ ีซูเปอร์เซ็นเตอร์ จาก Geant International BV ทีร่าคา 252.88 บาทต่อหุน้ 
มลูค่าทัง้สิ้นประมาณ 122,200 ลา้นบาท รวมทัง้จะซื้อหุน้สามญัของ C-Distribution Asia Pte Ltd. 
จ านวน 2.7 ลา้นหุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วน 60% ของหุน้ทัง้หมดของ C-Distribution Asia มลูค่า 856 ลา้น
บาท ทัง้นี้ การท าธุรกรรมในครัง้นี้จะแลว้เสรจ็ภายในวนัที ่31 มนีาคม 2559 โดยจะต้องไดร้บัอนุมตัจิาก
มตทิีป่ระชุมใหญ่วสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัทีจ่ะจดัขึน้ในวนัที ่21 มนีาคม 2559 เสยีก่อน และเมือ่การท า
ธุรกรรมดงักล่าวแลว้เสรจ็ บรษิทัจะตอ้งท าการเสนอซื้อหุน้สามญัส่วนทีเ่หลอืทัง้หมดจากผูถ้อืหุน้รายอื่น
ของบรษิทับิก๊ซ ีซูเปอรเ์ซน็เตอร ์ต่อไป 
 บรษิทับิก๊ซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ เป็นหนึ่งในผู้น าด้านธุรกจิห้างค้าปลกีสนิค้าอุปโภคและบรโิภคใน
ประเทศไทยซึง่เปิดด าเนินงานในปี 2518 และจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในปี 2535 
ส าหรบัปี 2558 บรษิทับิก๊ซ ีซูเปอร์เซ็นเตอร์มรีายไดป้ระมาณ 129,000 ลา้นบาทและมกี าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายเกอืบ 13,000 ลา้นบาท 
 การซื้อกจิการของบรษิทับิก๊ซ ีซูเปอรเ์ซ็นเตอร์ เป็นไปตามกลยุทธ์ของบรษิทัทีว่างไวโ้ดยมุ่งหวงั
จะเป็นผู้น าธุรกจิการค้าในระดบัภูมภิาคทีค่รอบคลุมทัง้ในดา้นค้าปลกีและค้าส่ง ประโยชน์ที่คาดว่าจะ
ได้รบัจากการซื้อกิจการในครัง้นี้  ได้แก่ การมชี่องทางในการเข้าสู่ธุรกิจค้าปลีกขนาดใหญ่และเป็น
ช่องทางกระจายสนิคา้ของบรษิทั หากการซื้อกจิการในครัง้นี้แลว้เสรจ็และประสบความส าเร็จก็จะช่วย
เพิม่สถานะทางการแข่งขนัและสร้างความแขง็แกร่งทางธุรกจิให้แก่บรษิัท ในการนี้ บรษิทัจะกู้ยมืเงนิ
ระยะสัน้จ านวนไมเ่กนิ 220,000 ลา้นบาทส าหรบัการท าธุรกรรมดงักล่าว นอกจากนี้ บรษิทัอาจพจิารณา
เพิม่ทุนในสดัส่วนทีจ่ าเป็นต่อไป  
 แมว้่าบรษิทัจะไดร้บัประประโยชน์ระยะยาวจากการซื้อกจิการครัง้นี้  แต่สถานะทางการเงนิของ
บริษัทอาจได้รบัผลกระทบ ทัง้นี้  ข ึ้นอยู่กบัโครงสร้างเงนิทุนที่ใช้ในการท าธุรกรรมนี้  อย่างไรก็ตาม 
โครงสรา้งเงนิทุนและแผนการลดภาระหนี้สนิของบรษิทัยงัไมม่ขีอ้สรุปในขณะนี้  
  ทรสิเรทติ้งจะระงบัเครดติพนิิจพรอ้มทัง้ประกาศทบทวนผลอนัดบัเครดติของบรษิัทเมื่อการซื้อ
กจิการในครัง้นี้แลว้เสรจ็สมบรูณ์และการจดัการทางการเงนิของบรษิทัแลว้เสรจ็ ทัง้นี้ การทบทวนอนัดบั
เครดติจะพจิารณาถงึสถานะทางธุรกจิและการเงนิของบรษิทัในช่วงหลงัการซื้อกจิการต่อไป  
 

บริษทั เบอรล่ี์ ยคุเกอร ์จ ำกดั (มหำชน)   NEGATIVE   
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BJC165A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2559 A+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Developing
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร:   A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ:  Developing 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+   Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ติดต่อ: 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ   
pramuansap@trisrating.com 
 
ธติ ิการุณยานนท ์, Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 
WWW.TRISRATING.COM 
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