
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท เบอร์ลี ่   
ยุคเกอร ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” พรอ้มทัง้เปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” 
หรือ “ลบ” จาก “Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกนัยงัจดัอันดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 2.20 หมืน่ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะ
น าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชช้ าระหนี้เงนิกูย้มื  

อนัดบัเครดติสะทอ้นถึงสถานะในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่ง ตลอดจนประสบการณ์และความเชีย่วชาญใน
ธุรกจิหลกัของบรษิทั อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดับางประการจากภาระหนี้สนิทางการเงนิทีอ่ยู่
ในระดบัสงูของบรษิทัและจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิหลกัของบรษิทั ในขณะทีแ่นวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึภาระหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัทีล่ดลงชา้กว่าทีค่าดไว ้   

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ภาระหน้ีสินลดช้ากว่าคาด  

ระดบัภาระหนี้สนิทางการเงนิของบรษิัทเพิม่ขึ้นอย่างมากจากการซื้อกจิการของ บรษิัท บิ๊กซี ซูเปอร์ 
เซน็เตอร ์จ ากดั (มหาชน) (บิก๊ซ)ี ในปี 2559 ซึ่งมมีลูค่าประมาณ 2.10 แสนลา้นบาท โดยบรษิทัใชเ้งนิกู้
เป็นแหล่งเงนิทุนบางส่วน ต่อมาในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 บรษิัทยงัได้ซื้อกจิการของ บรษิัท 
ไวท้์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) โดยใชเ้งนิลงทุนประมาณ 3.00 พนัลา้นบาท ส่งผลใหห้นี้สนิทางการเงนิสุทธิ
ของบรษิัทเพิม่สูงขึน้เป็นประมาณ 1.54 แสนล้านบาทตลอดช่วงสิ้นปี 2561 จนถึงเดอืนมนีาคม 2562 
จากระดบัประมาณ 1.53 แสนลา้นบาท ณ สิน้ปี 2560  

แผนการลดภาระหนี้สนิของบรษิัทมอุีปสรรคจากอุปสงค์ภายในประเทศที่อ่อนแอและจากการแข่งขนัที่
รุนแรง ท าใหก้ารเตบิโตของก าไรและความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัต ่ากว่าเป้าหมาย อกีทัง้ยงั
ส่งผลใหแ้ผนการลดภาระหนี้สนิของบรษิทัเป็นไปไดช้า้กว่าประมาณการครัง้ก่อน โดยอตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัอยู่ในระดบัสูงกว่า 
7 เท่าในระหว่างปี 2560 และปี 2561 และอยู่ที ่7.3 เท่า ณ เดอืนมนีาคม 2562 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า
ระดบัภาระหนี้สนิและอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดั
จ าหน่ายของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงในช่วง 2 ปีขา้งหน้า โดยคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 7.2 เท่า 
ณ สิน้ปี 2562 และประมาณ 6 เท่า ณ สิน้ปี 2563  

เปล่ียนมาเน้นการขยายร้านค้าปลีกขนาดเลก็ 

บิก๊ซเีป็นผูป้ระกอบการรา้นคา้ปลกีสมยัใหมข่นาดใหญ่หรอืไฮเปอรม์าร์เกต็ (Hypermarket) โดยมจี านวน
สาขามากเป็นอนัดบัที่ 2 ของประเทศ ณ เดอืนมนีาคม 2562 บิ๊กซบีรหิารไฮเปอร์มาร์เกต็จ านวน 147 
แห่ง หรอืคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 40% ของจ านวนสาขาไฮเปอร์มาร์เก็ตทัง้หมดในประเทศไทย 
นอกจากนี้ บิก๊ซยีงับรหิารหา้งสรรพสนิคา้หรอืซูเปอรม์ารเ์กต็ (Supermarket) อกีจ านวน 61 แห่งและรา้น
สะดวกซื้อ (Convenience Store) ภายใตช้ือ่มนิิบิก๊ซอีกีจ านวน 793 แห่งดว้ย ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะ
ยงัคงสถานะทีแ่ขง็แกร่งในการเป็นผูป้ระกอบการคา้ปลกีสมยัใหมช่ัน้น าในประเทศไทยต่อไปได ้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบิ๊กซีจะยงัคงขยายสาขาร้านค้าปลกีอย่างต่อเนื่องทัว่ประเทศต่อไป โดยในปี 2562  
บรษิัทวางแผนจะขยายสาขาไฮเปอร์มาร์เก็ตจ านวน 4 แห่งและซูเปอร์มาร์เก็ต 1 แห่งในประเทศไทย  
บิก๊ซเีพิม่จ านวนสาขาไฮเปอรม์ารเ์กต็ในอตัราทีล่ดลงกว่าปีก่อนเนื่องจากปัจจุบนับิก๊ซเีปลีย่นมาเน้นการ
ขยายร้านค้าปลกีขนาดเล็กเพื่อให้เขา้กบัไลฟ์สไตล์ในปัจจุบนัของผู้บรโิภคและเพื่อเขา้ถึงชุมชนทัง้ใน
เมอืงและต่างจงัหวดั นอกจากนี้ รา้นคา้ปลกีขนาดเลก็ยงัใชเ้งนิลงทุนที่น้อยกว่าด้วย โดยบิ๊กซมีแีผนจะ
ขยายสาขารา้นคา้สะดวกซื้อจ านวน 300-350 สาขาต่อปี 

  

บริษทั  เบอรล่ี์ ยคุเกอร ์จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 125/2562 
 9 สิงหาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 30/01/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 



บริษทั เบอรล์ี่ ยคุเกอร ์จ ากดั (มหาชน) 
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นอกจากนี้ บิก๊ซยีงัก าลงัสรา้งโอกาสการเตบิโตในประเทศเพือ่นบา้นอกีดว้ย โดยจะขยายสาขาในประเทศกมัพชูาและสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว 
(สปป. ลาว) ทัง้นี้ บิก๊ซกี าหนดจะเปิดใหบ้รกิารไฮเปอรม์ารเ์กต็ 1 สาขาทีเ่มอืงปอยเปต ประเทศกมัพูชาในไตรมาสที ่4 ของปี 2562 อกีทัง้ยงัไดใ้หแ้ฟรนไชส์
มนิิบิก๊ซแีก่รา้นสะดวกซื้อ M-Point Mart ใน สปป. ลาว ดว้ย 

มีสถานะการแข่งขนัท่ีแขง็แกร่งในธรุกิจสินค้าบรรจภุณัฑแ์ละสินค้าอปุโภคบริโภค 

สถานะทางธุรกจิทีม่คีวามแขง็แกร่งของบรษิทัไดร้บัแรงหนุนจากสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งของสายธุรกจิหลกัของบรษิทั โดยบรษิทัเป็นหนึ่งในผูผ้ลติ
และผูจ้ดัจ าหน่ายชัน้น าในธุรกจิบรรจุภณัฑป์ระเภทขวดแกว้และกระป๋องอะลมูเินียม รวมถงึธุรกจิกระดาษทชิชแูละขนมขบเคีย้วในประเทศไทย  

บรษิทัเป็นผูน้ าตลาดในธุรกจิผลติและจดัจ าหน่ายกระป๋องอะลมูเินียมส าหรบัเครือ่งดืม่ โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาด 42% ของปรมิาณจ าหน่ายรวมในปี 2561 
และมสี่วนแบ่งทางการตลาดเป็นอนัดบัที ่2 ในธุรกจิขวดแกว้ในสดัส่วน 37.7% ของปรมิาณจ าหน่ายรวมในตลาด ซึ่งใกลเ้คยีงกบัผูน้ าตลาด ปัจจุบนับรษิทัมี
ก าลงัการผลติขวดแกว้รวมมากกว่า 1.15 ลา้นตนัต่อปี ในขณะทีบ่รษิทัสามารถผลติกระป๋องอลมูเินียมไดม้ากถงึ 3,400 ลา้นกระป๋องต่อปี  โดยมอีตัราการใช้
ก าลงัการผลติของโรงงานอยู่ในระดบัสงูทีม่ากกว่า 80% ของก าลงัการผลติรวม ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการมฐีานการผลติและฐานลูกคา้ขนาดใหญ่จะช่วยให้
บรษิทัสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ดต่้อไป 

นอกจากนี้ บรษิทัยงัเป็นผูผ้ลติและจดัจ าหน่ายสนิคา้ประเภทกระดาษทชิชูและขนมขบเคี้ยวทีม่ ียอดขายสูงเป็นอนัดบั 2 ของอุตสาหกรรมอกีดว้ย โดยมตีรา
สนิคา้ชัน้น า เช่น “เซลลอ็กซ์” “ซลิค”์ “เทสโต” “โดโซะ” และ “ปารต์ี้” ซึง่เป็นทีรู่จ้กัอย่างดใีนประเทศไทย ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงสรา้งความแขง็แกร่ง
ในตราสนิคา้เหล่านี้อย่างต่อเนื่องเพือ่ช่วยลดแรงกดดนัจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรง 

มีบริษทัไทยเบฟเวอเรจเป็นลกูค้าหลกัในธรุกิจสินค้าบรรจภุณัฑ ์ 

บรษิัทได้รบัค าสัง่ซื้อสนิค้าบรรจุภณัฑ์ในปรมิาณมากจาก บรษิัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทเครื่องดื่มรายส าคญัของ บรษิัท ทซีีซ ี 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั และบรษิทัในเครอื (กลุ่มบรษิทัทซีซีี) โดยยอดขายสนิคา้บรรจุภณัฑ์ให้แก่บรษิทัไทยเบฟเวอเรจคดิเป็นสดัส่วนประมาณครึ่งหนึ่งของ
ยอดขายขวดแกว้รวมทีบ่รษิทัจดัจ าหน่ายและคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 15% ของยอดขายกระป๋องอลูมเินียม นอกจากจะจดัจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่กลุ่มบรษิทั 
ทซีซีแีลว้ บรษิทัยงัจดัจ าหน่ายสนิคา้บรรจุภณัฑใ์หแ้ก่ลกูคา้อื่น ๆ นอกกลุ่มอกีดว้ยเพือ่ช่วยรกัษาอตัราการใชก้ าลงัการผลติใหอ้ยู่ในระดบัสงูสุด อย่างไรกต็าม 
ในปี 2561 ลูกคา้ส าคญัรายหนึ่งได้เปิดโรงงานผลติกระป๋องอลูมเินียมของตนเองและลดการสัง่ซื้อสนิคา้จากบรษิทัลง ส่งผลใหย้อดขายสนิคา้บรรจุภณัฑ์
โดยรวมของบรษิทัในไตรมาสแรกของปี  2562 ลดลง 8% เมือ่เปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน อย่างไรกต็าม บรษิทัคาดว่ารายไดจ้ากสนิคา้ 
บรรจุภณัฑจ์ะกลบัมาเตบิโตอกีภายในปี 2562 เพือ่ชดเชยกบัรายไดท้ีล่ดลงจากการสญูเสยีลกูคา้รายส าคญันี้ไป 

การท าก าไรเติบโตช้าลง 

รายไดข้องบรษิทัเตบิโตอย่างต่อเนื่องในช่วงเวลา 3 ปีทีผ่่านมา การทีบ่รษิทัมธีุรกจิหลากหลายประเภทช่วยบรรเทาผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิถดถอยได ้
ในปี 2561 บรษิทัมยีอดขาย 1.56 แสนลา้นบาท ซึง่เตบิโต 5% จากปี 2560 และยอดขายเตบิโตอกี 4% ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2562 เมือ่เปรยีบเทยีบกบั
ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัจะเตบิโตในระดบัปานกลางในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจากการเพิม่จ านวนสาขารา้นคา้ปลกีสมยัใหม่ รวมถงึ
จากการเติบโตของยอดขายของสาขาเดมิ (Same-store Sales) และการเติบโตของรายได้ในกลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภค เวชภณัฑ์และเครื่องมอืแพทย ์
ตลอดจนกลุ่มสนิคา้ทางเทคนิค และยงัคาดว่ายอดขายในกลุ่มสนิคา้บรรจุภณัฑจ์ะกลบัมาเตบิโตภายในปี 2563 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดขายของสาขาเดมิ
ในกลุ่มรา้นคา้ปลกีสมยัใหมข่องบิก๊ซจีะเตบิโตเลก็น้อยในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

บรษิทัท าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีร่ะดบั 2.12 หมืน่ลา้นบาทในปี 2561 และอกีประมาณ 5.00 พนัลา้นบาทในช่วง 3 
เดอืนแรกของปี 2562 ซึ่งลดลง 4% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายในปี 2562 มแีนวโน้ม
เตบิโตชา้กว่าประมาณการของทรสิเรทติ้งในครัง้ก่อนอนัเป็นผลจากยอดขายสนิคา้บรรจุภณัฑ์ทีล่ดลง รวมถงึความไม่แน่นอนของสถานการณ์ทางการเมอืง
และภาวะเศรษฐกิจที่ส่งผลท าให้ความเชื่อมัน่ของผู้บรโิภคลดลง และการมคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารที่อยู่ในระดบัสูง ทัง้นี้  ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได้ของบรษิทัจะอยู่ในระดบัประมาณ 13.0% ต่อปี ซึ่งสะทอ้นถงึความรเิริม่ในการควบคุมต้นทุน การ
ออกสนิคา้ใหม ่และการผสานพลงัทางธุรกจิในดา้นการกระจายสนิคา้ของกลุ่ม อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารของบรษิทัจะ
ยงัคงอยู่ในระดบัสงูเพือ่ใชส้นบัสนุนการท าโปรโมชัน่ส่งเสรมิการตลาดและโฆษณา อกีทัง้ใชส้ าหรบัการขยายสาขารา้นคา้ปลกีสมยัใหมท่ัว่ประเทศดว้ย  

ต้องใช้เงินกู้ใหม่เพ่ือช าระคืนหน้ีเงินกู้เดิม  

บรษิทัมคีวามจ าเป็นจะต้องใชเ้งนิกูใ้หม่เพื่อช าระคนืหนี้เงนิกูเ้ดมิทีจ่ะครบก าหนดช าระในช่วง 24 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่าจากเงนิสด
จ านวน 6.36 พนัลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2562 และจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอกีจ านวน 1.60-1.90 หมื่นลา้นบาทต่อปี ในขณะทีค่วามต้องการใช้
เงนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิลงทุนโดยรวมประมาณ 2.65 หมืน่ลา้นบาทส าหรบัช่วงปี 2562-2564 อกีทัง้เงนิกูร้ะยะยาวทีม่กีบัธนาคารและหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนด
ช าระประมาณ 3.00 หมืน่ลา้นบาทในปี 2562 และอกีประมาณ 3.60 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของ
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บรษิทัจะเพยีงพอส าหรบัค่าใชจ้่ายในการลงทุนดงักล่าว  

ขอ้ก าหนดทางการเงนิทีบ่รษิทัมกีบัผูถ้อืหุน้กูแ้ละธนาคารระบุใหบ้รษิทัตอ้งคงระดบัอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนทุนไม่ใหเ้กนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 2561 บรษิทั
มอีตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนทุนอยู่ที ่1.3 เท่า ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดทางการเงนิดงักล่าวไดต่้อไป  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตในระดบัปานกลางในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  
 ก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ในระดบัประมาณ 13.0% ในช่วงปี 2562-2564 
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนโดยรวมประมาณ 2.65 หมืน่ลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ซึง่ไมร่วมเงนิลงทุนเพือ่ซื้อกจิการ  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึภาระหนี้สนิทีล่ดลงชา้กว่าทีค่าดไว ้โดยบรษิทัยงัคงภาระหนี้สนิทางการเงนิไวใ้นระดบัสูงเป็นระยะ
เวลานานตัง้แต่การซื้อกจิการของบิก๊ซใีนปี 2559  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัจะเกดิจากการทีบ่รษิทัไมส่ามารถลดภาระหนี้สนิลงไดแ้ละท าใหม้อีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 5 เท่าภายในปี 2563 นอกจากนี้ สถานะทางการตลาดในสายธุรกจิหลกัของบรษิทัทีอ่่อนแอลง 
ซึง่จะส่งผลใหก้ารเตบิโตของยอดขายและอตัราก าไรทีล่ดลงนัน้จะมผีลต่อการลดอนัดบัเครดติดว้ย นอกจากนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการเปลีย่นมา
เป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากบรษิทัสามารถลดภาระหนี้สนิลงและท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัอยู่ต ่ากว่า 5 เท่าได ้ 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------- 
  ม.ค.-.มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  42,307 171,875 164,004 136,489 43,439 
ก าไรจากการด าเนินงาน  5,388 22,546 21,495 16,461 5,689 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  3,285 14,008 13,228 11,090 3,511 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  5,407 22,634 21,498 17,605 5,871 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,772 15,631 14,069 10,829 4,881 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,346 5,356 5,169 5,580 591 
เงนิลงทุน  2,317 9,627 11,177 5,739 1,912 
สนิทรพัยร์วม  322,775 323,021 315,059 308,701 44,701 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  163,951 163,702 162,599 158,835 15,584 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  116,416 115,084 111,173 111,148 20,750 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 12.74 13.12 13.11 12.06 13.10 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  4.87 4.98 4.80 7.13 9.57 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.02 4.23 4.16 3.16 9.94 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 7.31 7.23 7.56 9.02 2.65 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  9.56 9.55 8.65 6.82 31.32 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   58.48 58.72 59.39 58.83 42.89 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เบอรล่ี์ ยคุเกอร ์จ ากดั (มหาชน) (BJC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BJC199A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 22,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562  A+ 
BJC219A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 9,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC239A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 20,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BJC206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 17,920 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
BJC21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,050 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC25DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BJC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,730 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BJC203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 12,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
BJC213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC223A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BJC243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BJC273A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC223B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
BJC233A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC273B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC293A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 22,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:       Negative 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่
โดย บริษทั ทริสเรทติ้ง จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัข้อมูลควรปร ะเมนิความ
เหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง 
จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอื ความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่ถูกต้อง 
ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบั
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