
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ  ไม่มีหลักประกันของ บริษัท เบอร์ลี่   
ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี”  ท้ังน้ี 
อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะด้านการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัท
ตลอดจนความหลากหลายของแหล่งที่มาของรายได้และการมีตลาดท่ีครอบคลุม  นอกจากน้ี อันดับ
เครดิตยังสะท้อนถึงผลการดำเนินงานของบริษัทท่ีคาดว่าน่าจะฟื้นตัวกลับมาดีขึ้นภายหลังจากการ
ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) 
อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีปัจจัยลดทอนจากสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีมีหน้ีในระดับสูง 
ตลอดจนการแข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจค้าปลีกและสินค้าอุปโภคบริโภค รวมถึงความท้าทายจากราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ที่สูงขึ้นและอัตราเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงขึ้นซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายของผู้บริโภค 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่จะเริ่มฟื้นตัว 

ทริสเรทติ้งมองว่าธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ของบริษัทท่ีดำเนินการโดย บริษัท บิ๊กซี  ซูเปอร์  เซ็นเตอร์ 
จำกัด (มหาชน) (บิ๊กซี) มีทิศทางท่ีจะฟื้นตัวกลับมาอย่างแข็งแกร่งหลังจากซบเซาลงในช่วง 2 ปีท่ี
ผ่านมาจากสถานการณ์โรคโควิด 19 

ในปี 2564 บริษัทมียอดขายจากธุรกิจค้าปลีกอยู่ท่ีระดับ 9.13 หมื่นล้านบาท ลดลง 8.8% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันในปีก่อนและเปรียบเทียบกับยอดขายท่ีระดับ 1.11 แสนล้านบาทในปี 2562 ซ่ึงเป็น
ช่วงก่อนท่ีจะมีการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ในขณะท่ีในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ยอดค้า
ปลีกของบริษัทเพิ่มขึ้น 8.5% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อนมาอยู่ท่ีระดับ 4.82 หมื่นล้านบาท
โดยได้รับแรงหนุนจากการคลายความกังวลเกี่ยวกับโรคโควิด 19 ตลอดจนการกลับมาดำเนิน
กิจกรรมได้ตามปกติ และการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (Same-store Sales) ท่ีฟื้นตัว ท้ังน้ี 
ยอดขายจากสาขาเดิมของบิ๊กซีเติบโตเพ่ิมขึ้น 5.2% ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ของปี 2565 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าการฟื้นตัวของธุรกิจค้าปลีกของบริษัทจะมีปัจจัยขับเคลื่อนท้ังจาก
ยอดขายจากสาขาเดิมและจากการขยายสาขา โดยการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิมจะมีปัจจัย
สนับสนุนจากการท่ีร้านค้าสามารถเปิดดำเนินการได้ตามเวลาปกติและแนวโน้มการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจหลังวิกฤติการณ์โรคโควิด 19 ท้ังนี้ รายได้จากสาขาของบิ๊กซีในแหล่งท่องเท่ียวต่าง ๆ เริ่ม
มีแนวโน้มดีขึ้นตามจำนวนนักท่องเท่ียวชาวไทยและต่างชาติท่ีเพิ่มขึ้น  นอกจากน้ี บริษัทยังมี
เป้าหมายท่ีจะขยายเครือข่ายร้านค้าปลีกในรูปแบบต่างๆ เพิ่มขึ้นอีกด้วย โดยบิ๊กซีวางแผนจะขยาย
สาขาร้านค้าปลีกขนาดใหญ่อีก 2-3 แห่ง รวมท้ังซูเปอร์มาร์เก็ตท่ีเน้นอาหารสดอีก 5 แห่งและร้าน
สะดวกซ้ืออีก 300 แห่งต่อปี รวมท้ังจะขยายสาขาในประเทศเพื่อนบ้านอีกด้วย โดยท่ีการขยาย
สาขาของบิ๊กซีน้ันมุ่งเน้นรูปแบบร้านค้าปลีกขนาดเล็กในทำเลใหม่ ๆ ซ่ึงใช้เงินลงทุนน้อยกว่าและ
สามารถตอบสนองความต้องการในชุมชนท้องถิ่นได้ดีกว่า นอกจากนี้ บริษัทยังคงพัฒนาแพลตฟอร์ม
ออนไลน์และการจัดส่งสินค้าอย่างต่อเน่ืองเพื่อตอบสนองต่อพฤติกรรมของลูกค้าท่ีเปลี่ยนแปลงไป 
ในขณะเดียวกันก็ เพิ่มผลิตภัณฑ์ ท่ีเป็นตราสินค้าเฉพาะ (Private Label) ของบิ๊กซี เพื่อเพิ่ม
ความสามารถในการทำกำไร ให้ดียิ่ งขึ้นด้วย เช่นกัน  ท้ั งน้ี  ภายใต้สมมติฐานพื้ นฐานของ 
ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายของบิ๊กซีจะเติบโตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยจะเพิ่มขึ้นในอัตราเลขตัวเดียว

  

บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 142/2565 
 22 สิงหาคม 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 08/04/65 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/08/64 A Stable 
09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ระดับสูง (High Single Digit) ไปจนถึงระดับ 13%-15% ต่อปีในช่วงปี 2565-2567  

รายได้ค่าเช่ามีแนวโน้มที่ดี 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 บิ๊กซีมีพื้นท่ีให้เช่ารวม 0.98 ล้านตารางเมตรโดยมีอัตราการเช่าพื้นท่ีท่ีระดับประมาณ 89% ในขณะท่ีรายได้ค่าเช่าเป็น
รายได้ท่ีมีความสม่ำเสมอและสร้างผลกำไรได้มากพอสมควร โดยบิ๊กซีมีรายได้ค่าเช่าและค่าบริการรวมประมาณ 7.8 พันล้านบาทจนถึง 1.15 หมื่นล้าน
บาทต่อปีในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา หรือคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 8%-10% ของรายได้รวมของบิ๊กซี  

ในช่วง 3 ปีข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราค่าเช่าจะปรับตัวดีขึ้นอันเนื่องมาจากการให้ส่วนลดค่าเช่าท่ีลดลงและอัตราการเช่าพื้นท่ีท่ีฟื้นตัวขึ้นโดยได้รับ
แรงหนุนจากการดำเนินการแบบเต็มรูปแบบและการฟื้นตัวของภาวะเศรษฐกิจ นอกจากน้ี บริษัทยังได้ปรับปรุงศูนย์การค้าให้มีความน่าสนใจและใช้
งานได้หลากหลายมากขึ้นสำหรับลูกค้าเพื่อกระตุ้นให้ผู้คนเข้าศูนย์การค้าเพื่อทำกิจกรรมยามว่างอื่น ๆ ได้หลากหลายมากขึ้นกว่าเพียงแค่การเข้ามาซ้ือ
สินค้าเท่าน้ัน นอกจากน้ี บิ๊กซียังมุ่งเน้นการผสมผสานของผู้เช่าให้มากขึ้นโดยการเพิ่มร้านอาหาร ร้านบริการจัดส่งพัสดุ และร้านค้าเพื่อสุขภาพและ
ความงามอีกด้วย ซ่ึงทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ค่าเช่าจะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นถึงระดับ 9 พันล้านบาทจนถึง 1.2 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 โดย
คาดว่าอัตราการเช่าจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องและอยู่ในช่วง 90%-95% ต่อปี  

ธุรกิจอื่น ๆ นอกเหนือจากค้าปลีกมีความแข็งแกร่งท่ามกลางวิกฤตกาณ์โรคโควิด 19 

ผลการดำเนินงานในธุรกิจอื่น ๆ ของบริษัทท่ีไม่ใช่ธุรกิจร้านค้าปลีก (ได้แก่ ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ สินค้าอุปโภคบริโภค รวมท้ังสินค้าและบริการด้าน
เวชภัณฑ์และเทคนิค) มีความแข็งแกร่ง ความหลากหลายของธุรกิจและการออกผลิตภัณฑ์ในหมวดหมูใ่หม ่ๆ ได้ช่วยบรรเทาผลกระทบด้านลบจากการ
ระบาดของโรคโควิด 19 และภาวะเศรษฐกิจท่ีตกต่ำมาได ้ซ่ึงทริสเรทต้ิงคาดว่าธุรกิจเหล่าน้ีจะเติบโตอย่างแข็งแกร่งในปี 2565 

รายได้จากธุรกิจบรรจุภัณฑ์มีแนวโน้มท่ีน่าจะเติบโตเพิ่มขึ้นตามการฟื้นตัวของตลาดและจากสถานะการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งของบริษัทในตลาดด้วย
เช่นกัน โดยยอดขายจากธุรกิจบรรจุภัณฑ์มีมูลค่ารวม 1.99 หมื่นล้านบาทในป ี2564 และเพิ่มขึ้น 26% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อนมาอยู่ท่ี 1.19 
หมื่นล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 โดยได้รับแรงหนุนจากยอดขายท่ีเพิ่มขึ้นของท้ังบรรจุภัณฑ์แก้วและกระป๋องอลูมิเนียมจากผลของการผ่อน
คลายมาตรการควบคุมการบริโภคเครื่องดื่มแอลกอฮอล์และการกลับมาเริ่มกิจกรรมทางสังคมอีกครั้ง 

ในปี 2564 บริษัทมยีอดขายบรรจุภัณฑ์แก้วรวม 1.17 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 3% จากปี 2563 ท้ังนี้ ยอดขายบรรจุภัณฑ์แก้วยังคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง
ท่ีระดับ 8% มาอยู่ท่ีระดับ 6.1 พันล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 โดยได้แรงหนุนจากการเติบโตท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มผลิตภัณฑ์เครื่องดื่ม
แอลกอฮอล์ เครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ เครื่องดื่มชูกำลัง และอาหาร สำหรับธุรกิจกระป๋องอลูมิเนียมน้ันก็มียอดขายเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญถึง 53% เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน โดยมาอยู่ท่ีระดับ 5.8 พันล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 อันเน่ืองมาจากอุปสงค์ท่ีสูงมากของตลาดเบียร์ใน
ประเทศเวียดนาม นอกจากน้ี บริษัทยังคงพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ อย่างต่อเน่ืองเพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้าในกลุ่มใหม่ ๆ เช่น เครื่องดื่ม
เพื่อสุขภาพ บรรจุภัณฑ์ขนาดใหม่ และบรรจุภัณฑ์ท่ีมน้ีำหนักเบา เป็นต้น 

ธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภคของบริษัทได้พิสูจน์ให้เห็นแล้วว่ามีความยืดหยุ่นได้ดีในช่วงการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 โดยเติบโตในอัตรา 9%-10% ต่อ
ปีในช่วงปี 2563-2564 และมีรายได้เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2.27 หมื่นล้านบาท ในขณะท่ีในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 น้ัน บริษัทมีรายได้ค่อนข้าง
คงที่ท่ีระดับ 1.05 หมื่นล้านบาทเนื่องจากยอดขายในกลุ่มธุรกิจโลจิสติกส์ท่ีลดลงหลังจากท่ีบริษัทได้ย้ายการจัดการโลจิสติกส์ของบิ๊กซีจากส่วนธุรกิจ   
โลจิสติกส์กลับไปท่ีบิ๊กซีอีกครั้งตั้งแต่ต้นปี 2565 อย่างไรก็ตาม สินค้าอุปโภคบริโภคในกลุ่มขนมขบเค้ียวและกระดาษทิชชู่ก็เติบโตอย่างแข็งแกร่ง โดย
ยอดขายขนมขบเค้ียวดีดตัวขึ้น 2% มาตั้งแต่ปี 2564 และในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 มีการเติบโตท่ีระดับ 11% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน 
ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายขนมขบเค้ียวจะกลับมาเติบโตได้ตามปกติในปี 2565 หลังจากท่ีเด็ก ๆ กลับมาเรียนหนังสือท่ีโรงเรียนกันมากขึ้น ใน
ขณะเดียวกันในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 รายได้รวมของธุรกิจกระดาษทิชชู่ก็เติบโตมากกว่า 30% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนจากการเติบโต
ของกระดาษเอนกประสงค์และกระดาษท่ีใช้ในการทำครัวซ่ึงเป็นท่ีนิยมอย่างมากในครัวเรือนส่วนใหญ่รวมท้ังจากยอดขายผลิตภัณฑ์ Private Label ท่ี
เติบโตเพิ่มขึ้น นอกจากน้ี การท่ีบริษัททำการจัดจำหน่ายสินค้าของแบรนด์ “ยูนิชาร์ม” (Unicharm) ก็ช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้แก่ธุรกิจกระดาษ
ทิชชู่อีกด้วย 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจสินค้าและบริการทางเวชภัณฑ์และเทคนิคมีอัตราการเติบโตท่ีระดับ 14% ในปี 2564 และ 6% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 
โดยมีปัจจัยขับเคลื่อนจากการเติบโตท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มสินค้าเคมีภัณฑ์อุตสาหกรรม ฝ่ายอุตสาหกรรมการพิมพ์ และฝ่ายวิศวกรรม รวมถึงผลิตภัณฑ์
และอุปกรณ์ทางการแพทย์ท่ีเกี่ยวข้องกับโรคระบาด 
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คาดว่ารายได้จะฟื้นตัวแต่กำไรจะยังคงอยู่ภายใต้แรงกดดัน  

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะเพิ่มขึ้น 7%-12% ต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 โดย
ได้รับแรงหนุนจากการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิมของบิ๊กซี ตลอดจนจากการเปิดสาขาร้านค้าปลีกใหม่ ๆ รายได้จากค่าเช่าท่ีเพิ่มขึ้น และยอดขาย
ท่ีเพิ่มขึ้นของสายธุรกิจท่ีสำคัญ ๆ ของบริษัท ท้ังน้ี ในปี 2564 บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) อยู่ท่ี 
1.95 หมื่นล้านบาท ลดลงจาก 2.3 หมื่นล้านบาทในช่วงก่อนท่ีจะมีการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 

ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรในธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภคและธุรกิจบรรจุภัณฑ์จะอยู่ภายใต้แรงกดดันต่อไปอีกในระยะ 1-2 ปีข้างหน้าเนื่องจากราคาวัตถุดิบ
หลัก ๆ ปรับตัวสูงขึ้น โดยต้นทุนเยื่อกระดาษ น้ำมันปาล์ม และฟิล์มบรรจุภัณฑ์สำหรับขนมขบเค้ียวได้เพิ่มสูงขึ้นมาตั้งแต่ไตรมาสสุดท้ายของปี 2564 
และดีดตัวสูงขึ้นอย่างมากในป ี2565 

ในส่วนของกลุ่มธุรกิจบรรจุภัณฑ์นั้นบริษัทก็ยังเผชิญกับความท้าทายจากราคาก๊าซธรรมชาติ โซดาแอช และอลูมิเนียมท่ีสูงขึ้นด้วยเช่นกัน อย่างไรก็ตาม 
แม้ว่าจะมีความท้าทายเหล่าน้ี บริษัทก็มีการกำหนดราคาตามต้นทุนโดยใช้สูตรการคำนวณเพื่อกำหนดราคาขายซ่ึงทำให้บริษัทสามารถปรับราคาสินค้า
บรรจุภัณฑ์ได้ในระดับหน่ึงเพื่อให้ครอบคลุมต้นทุนท่ีสูงขึ้น 

บริษัทยังมุ่งเน้นการใช้จ่ายท่ีรัดกุม รวมท้ังการนำเทคโนโลยีมาใช้ในกระบวนการผลิต การปรับปรุงส่วนผสมของวัตถุดิบหลักของผลิตภัณฑ์ และการ
ปรับเพิ่มราคาขาย เป็นต้น นอกจากน้ี บริษัทยังมีแผนจะนำเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ ซ่ึงรวมถึงสินค้าพรีเมียมเพื่อท่ีจะเพิ่มอัตรากำไรอีกด้วย ดังน้ัน  
ทริสเรทติ้งจึงคาดการณ์ว่าอัตรา EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 12.5%-13.0% และ EBITDA จะอยู่ท่ีระดับ 2.0-2.6 
หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2565-2567 

อัตราส่วนกระแสเงินสดเพื่อการชำระหนี้จะปรับตัวดีขึ้น   

ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีหน้ีท่ีมีภาระดอกเบี้ยอยู่ท่ีจำนวน 1.51 แสนล้านบาท และเนื่องจากบริษัทมี EBITDA ท่ีลดลงในช่วงท่ีมีการแพร่ระบาด
ของโรคโควิด 19 จึงทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 8.4 เท่า ณ ปลายปี 2564 และอยู่ท่ีระดับประมาณ 8.1 เท่า 
ณ เดือนมิถุนายน 2565 จากระดับ 7.2 เท่าในปี 2562 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงแต่จะค่อย ๆ ลดลงเมื่อพิจารณาจากความต้องการใช้เงินลงทุนสำหรับ
ขยายสาขาร้านค้าปลีกและขยายกำลังการผลิตของบริษัท อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีความสามารถในการทำกำไรท่ีค่อย ๆ ปรับตัวดี
ขึ้น ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งประมาณการอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทว่าจะยังคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 8 เท่าในปี 2565 ก่อนท่ีจะลดลง
มาอยู่ท่ีระดับประมาณ 6 เท่าในปี 2567 และคาดว่าอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินน่าจะอยู่ท่ีระดับ 9%-12% ในช่วง
ระหว่างปี 2565-2567 

สภาพคล่องที่เพียงพอ  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะมีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้าหน้า ท้ังน้ี บริษัทมีแหล่งเงินทุนท่ีมาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สดจำนวน 4.7 พันล้านบาท ณ เดือนมิถุนายน 2565 อีกท้ังยังมีวงเงินกู้ยืมจากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 5.5 หมื่นล้านบาท และคาดว่าเงินทุน
จากการดำเนินงานจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 1.45 หมื่นล้านบาทในป ี2565 อีกด้วย ในขณะเดียวกัน บริษัทจะมีการใช้เงินทุนเพื่อชำระหน้ีเงินกู้ระยะยาว
จำนวน 1.2 หมื่นล้านบาทซ่ึงจะครบกำหนดชำระในปี 2565 และใช้ในการลงทุนอีกประมาณ 1 หมื่นล้านบาท ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ
ยังคงรักษาสภาพคล่องให้เพียงพอเพื่อให้พร้อมท่ีจะรับมือกับสถานการณ์ท่ีมีความท้าทายต่อการดำเนินธุรกิจต่อไป 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้ของบริษัทจะฟื้นตัวกลับมาอยู่ท่ีระดับ 1.6-2.0 แสนล้านบาทต่อปีในช่วงป ี2565-2567 
• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 12.5%-13.0%  
• เงินลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณปีละ 1-1.4 หมื่นล้านบาทในช่วงปีประมาณการ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่ง
ในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทเอาไว้ได้ต่อไป นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้น อีกทั้งอัตราส่วนหน้ีสิน
ทางการเงินจะค่อย ๆ ลดลงในระยะปานกลางโดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะไม่อยู่สูงเกินกว่าระดับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ีคาดไว้อย่างมีนัยสำคัญ หรือหาก
บริษัทมีการลงทุนและ/หรือมีการซ้ือกิจการขนาดใหญ่โดยใช้เงินทุนจากการก่อหน้ีจำนวนมากซ่ึงส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA 
อยู่สูงเกินกว่า 8 เท่าอย่างต่อเน่ือง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทมีกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีท่ีเพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญและมีภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีลดลงอย่างมากจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงต่ำกว่า 5 เท่า 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

80,757 149,851 157,536 173,944 171,875 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  5,624 9,943 10,779 14,313 14,008 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  10,210 19,475 20,086 22,992 22,634 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  7,504 13,409 13,795 16,159 15,301 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,416 5,256 5,453 5,730 5,356 
เงินลงทุน 

 
2,634 3,349 6,106 8,417 9,627 

สินทรัพย์รวม 
 

330,372 329,183 326,157 325,804 324,060 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
161,822 163,268 166,156 166,514 164,675 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

122,615 121,206 119,536 119,736 115,774 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
12.64 13.00 12.75 13.22 13.17 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.70 **          3.44 3.71 4.94 4.95 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.23 3.71 3.68 4.01 4.23 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 8.05 **          8.38 8.27 7.24 7.28 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

8.71 **          8.21 8.30 9.70 9.29 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
56.89 57.39 58.16 58.17 58.72 

*  งบการเงนิรวม 
**      ปรับอัตราสว่นให้เป็นตัวเลขเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง 
 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) (BJC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BJC233A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC233B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 12,256.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 20,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC273B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573   A 
BJC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,003.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
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